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El crecimiento del PIB americano sigue estando por debajo
de lo esperado...
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Habra disparidades en el crecimiento...
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SITUACION LOCAL
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La contraccion del sector agropecuario impactan en

la economia...
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La demanda viene cayendo... { Podria revertirse la
desaceleracion con mayor gasto publico?
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La demanda de dinero se mantiene estable...
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El consumo de los hogares empezoé a frenarse
desde mediados del 2011...
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Las importaciones se frenaron...
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El comercio en frontera esta siendo afectado por el

tipo de cambio...
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El crédito sigue creciendo pero menos que
0 anos anteriores
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Y el monto de los créditos por persona también

aumenta...
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Las compras con tarjetas han tenido un crecimiento
en el PIB Total
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....y dentro del Comercio ha tenido una

participacion cada vez mayor
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El uso de tarjetas de crédito es importante...
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El ritmo de crecimiento no para, a pesar de los
resultados economicos...
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El volumen de créditos con tarjetas no ha parado
de crecer, aunque a ritmos menores en el 2012
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Y eso se refleja en las emisiones de tarjetas en los
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El mejoramiento del ingreso familiar habria
mejorado la capacidad de crédito....
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...es0 se vuelca en un aumento de compras con
tarjeta de crédito y débito
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La correlacion entre la venta de tarjetas y el
consumo total son altas...
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Los tipos de tarjetas son afectadas de diferentes
maneras...

Crecimiento de la cantidad de transacciones
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Las compras con tarjetas de crédito en frontera han caido,
pero el consumo local continua creciendo...
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La zona de frontera se ha visto afectada...
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Las compras difieren por tipo de tarjetas...
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Las politicas monetarias han impactado en las tasas
del sistema de manera diferente...
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La bancarizacion ha tenido un crecimiento

importante...
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Lo que se refleja en el uso de cajeros y pos
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Bogueron:

Alto

Concepcion:

San Pedro:

IB: 0,91% Paraguay: IB: 7,24% IB: 4,86%
Sucursales: 6 IB: 1,29% Sucursales: 17 Sucursales: 26
Cajeros: 3 Sucursales: 0 Cajeros: 9 Cajeros: 12
Cajeros: Q.
Pdte. Hayes: w
IB: 2,19% IB: 623(’ _
Sucursales: 3 gupursa} ii 1
Cajeros: 4 ajeros:
Canindeyu:
Cordillera: IB: 6,45%
IB: 3,65% Sucursales: 32
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Cajeros: 12
Ve :
Alto Parané:
. 0,
Central. gjc%?sﬁles 77
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Sucursales: 258
Cajeros: 533

Paraguari:

IB: 4,21%
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/
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Neembucu:
IB: 5,09%
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Misiones:
IB: 6,71%
Sucursales: 14
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IB: 4,52%
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IB: 15,56%
Sucursales: 67
Cajeros: 51

Caazapa:
IB: 2,43%
Sucursales: 8
Cajeros: 6
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Existiria una recuperacion de la produccion de soja en

Paraguay...
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Los margenes del productor de soja estarian impulsados por
los buenos precios...

Concepto Unid. 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13*

Labores US$/ha 75 120 130 138
Semillas US$/ha 30 66 74 72
Agroquimicos US$/ha 85 130 140 138
Fertilizantes US$/ha 122 92 170 175
COSTO DIRECTO US$/ha 312 408 514 522
Precio US$/ton 360 510 450 500
Rendimiento
Realizado/Esperado kgs./ha 2.821 2.917 1.473 2.750

ARGEN US$/ha 495 800 -4 574

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de fuentes consultadas.
Economia S.A.




Paraguay recuperaria los mercados importantes...
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La oferta y demanda interna sumado a los eventos internacionales
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Perspectivas

Un segundo semestre con mayor impulso del gasto publico
podria afectar el crecimiento, aunque no sera suficiente

Recuperacion del potencial productivo agricola y mercados
externos de |la carne impactan en las exportaciones y
margenes de los productores

Mayores inversiones publicas e infraestructura en ejecucion
afectarian la dinamica del consumo

Fuerte crecimiento econdmico para el 2013 esto tendra un
efecto sobre el comportamiento de los medios de pago

El proceso de bancarizacion seguira impulsando al sector
Medidas fiscales podrian incentivar su uso en la economia

inveslor

Economia S.A.



Proyecciones Macroecondmicas

Crecimiento del PIB -1,5% +1% 9,5% + 2%

Inflacion anual 50% +1% 6,0% + 2%
Tipo de Cambio Gs./USS 4.750+200 4.700 % 200

inveslor

Economia S.A.
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Daniel Correa
dcorrea@investor.com.py
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