ANALISIS DE LA ECONOMIA PARAGUAYA

M |:| cCONOMIA S A,

Agosto 2019




Con la economia americana en niveles

Moderado crecimiento econdmico...
cercanos al pleno empleo...
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La inflacion en las principales economias...

Luego de una década la FED reduce las tasas...
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Impactando en los bonos del Tesoro y la Tasa Libor...
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Guerra Comercial

USD 300 mil millones

EE.UU. Luego de la tregua impone 10%
de aranceles adicionales a partir de
septiembre.

USD 300 mil millones

China devalua el yuan de 6,85 a 7,04
por dolar. Disminuye el impacto de
aranceles y aumenta exportaciones.

Va

Disrupcion mercados

2ol .
graneleros mundiales

EE.UU subsidia la soja = aumento de stocks =»Baja de
precios

China no compra a USA =» En Mercosur se forman precios
Brasil y Argentina = Uso de instalaciones industriales

para crushing
Incertidumbre global

éLa guerra comercial va a durar mucho?

éComo se divide el mundo en esta nueva “guerra fria”?
éSe va a volver “Nuclear” la guerra comercial? ] FI
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Diversos factores impactan en la oferta de commodities...

Maiz

363 347
2
10571 013

Soja 1.123 1.078 1.123 1.105

321 317

349 34

1.001

264 836 29,3%
113 105 =
96 99 311 351 339 329
22,4% 78 81 . 279 299
0 14,2%
70 63 SR ' 208
54 56 122 127 140
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
est  proy est  proy
Stock Final (Millones de Ton) === Produccion (Millones de Ton)
Trigo Arroz pree
771 499
756 762 23 8% 491 495
730 738 481 482

697

650 28,5%

'

199 199

172

186

222

244

261

281

37,6%
275 286

452

103

470

112

476

123 12

14
g 135

476

162 171

5 150
34,3%

173

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: MF Economia con datos de USDA

est  proy

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

est

proy



China lidera las Importaciones de Soja
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Y ahora también las de carne...
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El Aho del Chancho

Miles de toneladas
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Total de cerdos :>

967.385.101
en el mundo

Produccion total :> 440.639.481
China (46% del total mundial)
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Principales Consumidores de Carne del mundo...
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Principales destinos de paises del MERCOSUR...

Argentina- Ao 2018
Total Exportado 491,8 millones de ton.
Precio Promedio: USS/ton. 4.493

RUSIA

Paraguay - Ao 2018
Total Exportado 288,5 millones de ton.
Precio Promedio: USS/ton. 4.023
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ISRAEL

Total Exportado 1.818,0 millones de ton.
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A nivel regional, Brasil de nuevo ante un escenario complejo...

El PIB muestra un leve crecimiento...

M Crecimiento interanual del PIB
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La produccidén industrial refuerza preocupaciones
sobre el crecimiento

La reforma tributaria esta siendo discutida en el
congreso.

Reforma previsional: 65 afios para los hombres, 62

anos para las mujeres. 40 ahos de aporte. Mas de 250
millones de ddélares de ahorro.

La tasa de desempleo esta en niveles elevados...
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La situacion de Argentina no es muy diferente...

El PIB no se recuperaria este afio

El tipo de cambio logra estabilizarse ...
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En Paraguay también se observa una desaceleracion...
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Con malos resultados en la campana agricola...

3.511.143  3.544.245 0,94%

Tons 10.262.575 7.854.600 -23,46% 74,2%
Ton/Ha. 3.018 2.216 -26,57%
Has 925.948 819.464 -11,50%
Maiz zafrifa Tons 4.579.738 4.117.918 -10,08% 17,2%
Ton/Ha. 4,946 5.025 1,60%
Has 485.574 412.737 -15,00%
Tons 1.319.790 1.041.723 -21,07% 8,6%
Ton/Ha. 2.718 2.523 -7,17%

ECONOMIA S.A.
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Fuente: MF Economia con datos de INBIO



Semillas

Agroquimicos

Fertilizantes

Costos Directos

Gastos de Comercializacion
Premios

Costo Total

Costo Total + Deuda

Rinde Estimado de Punto de
Equilibrio

Precio Chicago

Rendimiento Realizado/Esperado

MARGEN | US$/ha | 22 | 166

Fuente: MF Economia con datos de INBIO/UGP/CMEgroup
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30

5
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253
847

2.560

332

2.487

Principalmente para la Soja...

Rendimiento| Rendimiento
Concepto
Promedlo Bajo

Labores

53
184
102
507

30

5
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253
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2.560

332

2.000
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Fuente: MF Economia



La ganaderia ha venido creciendo...
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Los precios...

Relacidon entre desmamantes y novillos

Precios locales de novillo al gancho
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El sector construccion también se ve afectado...

ECN Materiales de Construccion

Insumos para construcciones

(Media movil 6 meses)
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Y la ejecucidn presupuestaria esta en niveles bajos...
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Fuente: MF Economia con datos del MH



Las principales exportaciones industriales también se

desaceleran...
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La infraestructura y el acceso a financiamiento son los principales
factores que limitan el crecimiento del sector Comercio....

Expectativas

VENTAS

Aumenta  Disminuye Igual NS/NR
A 8 - 2 -
umenE 99 0% 2% 0%
Disminuye )
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reciente 1 .
Igual
gt 1% 0%
NS/NR ) ) ] )
/ 0% 0% 0% 0%

éCudles de estos factores cree usted

restringe el crecimiento de su
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............ 0
----- 0 Ninguno
--------------- 0 Climatico

1 0% Institucional
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35%

----- =0 Sector Financiero

Gestion piblica
(Infraestructura)
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Fuente: MF Economia con datos de la encuesta CCS
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Y las compras con tarjetas se estancan...
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Las compras de extranjeros disminuyeron desde mediados del 2018...
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Lo que hizo que algunos rubros se estén desacelerando...
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Fuente: MF Economia con datos del BCP
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Las Importaciones totales caen...
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La coyuntura regional y la actividad local impactan en la balanza comercial...
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Fuente: MF con datos de BCP
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La tasa de desempleo aumenta...

Tasa de Desocupados (Desempleo Abierto)
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Fuente: MF con datos de la DGEEC
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Este escenario podria complicar el repago de deudas...
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Fuente: MF Economia con datos del BCP



e
La presion sobre la inflacion es

Cae la demanda de dinero...

moderada...
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Las intervenciones del BCP retiraron liquidez del mercado...

==m|ntervenciones del BCP en el Sector Financiero
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Curva de tasas
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Saldo de depdsitos

1.200.000
1.000.000
800.000
)
O
» 600.000
©
(%]
Q
c
S 400.000
>
200.000
0
0 (o0] 00) o0 (o0] (o0) o0 (o0] (o0] (©))] (@) (0))] (0))] (O))] (@) (o))}
< 7 7 - - T b0 7 - o 7 < < 7 7 =
= > c = o o + > ke) ) o = = > c =
200000 ® & 2 & » g s g2 = g & 2 | & 3 =
7a45 60a 90 1202180 ===2453365 ===546a728
[ |:| ‘ ECONOMIA S.A.

Fuente: MF Economia con datos de BCP



Expectativas

Posible estabilidad cambiaria
en el tipo de cambio en la region,
sobre todo en el peso argentino

El deterioro de la produccion
agropecuaria, el comercio y la industria,
podria traducirse en un stress en el repago
de deudas

La estabilidad permitira menores presiones
en el tipo de cambio PYG/USD

Las politicas expansivas de la cantidad de

—— dinero pueden generar un apoyo en la

recuperacion de estos sectores

ECONOMIA S.A.
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Plan de reactivacion econdmica en Paraguay

Inyeccion de

USD 1.544 millones

Apoyo a la produccion y

. ) » comercio
Inversiones Ayuda y proteccion USD 254 millones

USD 1.175 millones social
USD 115 millones

Creacion de:
50.000 empleos que beneficiaran a 157.000 familias E

Aceleracion de las
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Propuesta de Impuestos a la Renta

@ IRACIS ]
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Rentas de Servicio Personal (RSP)

s y Ganancias de Capital

Residentes
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No
residentes
(15%)
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Fuente: MF Economia con datos del Ministerio de Hacienda.



Tasas Actuales Vs Tasas Propuestas

Tasas calculadas Tasas calculadas Tasas calculadas
(Sector no agropecuario) (Sector agropecuario) (Impuestos a No Residentes)
17,2%
17,2% 27:3%
/ 72% 23 5%
19%
14,5% -14%
10,0%
Actual Propuesta Actual Propuesta Actual Propuesta

Fuente: MF Economia con datos del Ministerio de Hacienda.



¢Como funciona

Itaipu?
Paraguay Brasil
50% 50%
Gastos de Explotacion
Royalties
Precio (tUSD 44 MWHh) =
Servicio de la Deuda = USD 2.000 Millones /afio

ECONOMIA S.A.



Alternativa 1

Paraguay Brasil
50% 50%

Gastos de Explotacion

Precio (tUSD 44 MWh) =

Podrian ser USD 2.000

Royalties . i N
Millones mas por ano

ECONOMIA S.A.



Alternativa 2

Paraguay Brasil
50% 50%

Gastos de Explotacion

Precio (tUSD 17 MWHh) =
Royalties

E
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iMuchas gracias!
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